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Scotla Wea |th M ana g ement Source: Prepared by SWM using data from INEGI, Bloomberg, The US Census Bureau and OECD, 2015.
US Forecasts Assumptions: GDP growth per year for the US: 2.5% / CAL: 3.25%

México Forecasts Assumptions: GDP growth per year for México: 3% / CAL: 3.75%
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MACROECONOMIC INDICATORS

Debt to GDP I;:tiesfti::ilt Sove rii(g);lrbonds Overnight Rate Inflation Ex;l;::ge
Meéxico us Meéxico us Meéxico us México us Meéxico us MXN/USD
1994 57% 60% -6.4% -1.6% 7.8% 5.5% 2.7% 3.38
2004 24% 65% -0.9% -5.1% 10.3% 4.2% 8.5% 2.3% 5.2% 3.3% 11.28
2015 47% 104% -3.0% -2.5% 6.2% 2.3% 3.3% 0.5% 2.1% 0.7% 15.87
2030e 45% 100% -2.5% -2.5% 8.0% 4.5% 5.0% 3.0% 3.0% 2.0% 25.00

Source: Prepared by SWM using data from Banco de México,
Bloomberg and the Bureau of Economic Analysis, 2015.

Scotia \Wealth Management”



POPULATION GROWTH IN THE LAST 20 YEARS

Millions of inhabitants

- USA: 20% (at an annualrate of 0.9%) - California: 31% (at an annualrate of 1.4%)
- México: 39% (at an annualrate of 1.7%) - BC: 57% (at an annualrate of 2.3%)
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Source: Prepared by SWM using data from INEGIand the US Census Bureau , 2015.
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TRADE FROM THE US TO MEXICO

Total US Exports by state

Total California exports by sector
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Japan, 7.1%
Korea, 5.3% HK, 5.3%

Source: Prepared by SWM using data fromthe US Census
Bureau and the Bureau of Economic Analysis, 2015.



TRADE FROM MEXICO TO THE US  Tte!Mexican exports by

state of origin

Trade between California and Mexico during Guanajuato
2015 generated USD$72Bn, of which 38% was o%
pure manufacturing.
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Source: California and Mexico Economic Integration and
Outlook. Senator Marcela Guerra (Nuevo Ledn, México).

CROSS-BORDER ECONOMIC e e
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MAIN IMPORTS TO CALIFORNIA FROM

MEXICO
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Source: Prepared by SWM using data from the US Census Bureau and the
Bureau of Economic Analysis, 2015.
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Growth potential for Baja
California in the following
industries:

*" High-tech manufacturing

= Electronic equipment
(medical & aerospace)

= Renewable energy
= Semi-conductors

= \Water-transformation
industry

= Medical tourism
= Cross-border tourism



ANEXOS




MIGRATION

Porcentaje de poblacion emigrante a Estados Unidos de América,

Inmigrantes por entidad federativa (afio 2010)
para cada entidad federativa (afio 2010)

Nacional 3292310 Michoacan de Ocampo a8
Estado de México | 583607 Daxaca | ag
Distrito Federal 239125 Guerrery a8
Veracruz del. de la Llave 206 240 Zacatecas ag
Jalisco 160 853 Guanajuato 97
Baja California [ 154 029 Hidalgo | o7
Quintana Rooa 143 8499 San Luis Potosi 05
Muevo Ledn 133657 Sonora 96
Puebla 1301490 Veracruz del.de la Llave | 495
Hidalgo 12251 Durango | 95
Tamaulipas 106410 Mayarit 05
Querétaro | 94 330 Tamaulipas | 05
Guanajuato | 91456 Sinaloa | 95
Oaxaca | 84534 Chiapas 04
Michoacan de Ocampo || 79866 Baja California | 94
Morelos | TBE10 Querataro | o4
sonora || 78 545 Chihuahua 93
Baja California Sur | 735920 Jalisco o2
Sinaloa | 73573 Morelos 97
Mayarit | 62 708 Tlaxcala | | 92
Coahuila de Zaragoza | 61 636 Puebla |
Chihuahua || 58 334 Tabasco 3]
San Luis Potosi || 57 368 Nacional | 89
Guerrers | 53183 Estado de México | 89
Chiapas | 50571 Colima a8
Yucatdn | 49815 Yucatan | &7
Colima | 41483 Aguascalientes | &7
Aguascalientes | 41061 Campeche 85
Coahulla de Zaragoza | B4

Tabasco || 39263
Durango | 39200
Tlaxcala || 38100
Campeche | 33 895
Zacatecas | 30322

4a5N
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Partner Name

Year

Mexico Exports By Country and Region 2015

Trade Flow

MEXICO EXPORTS BY COUNTRY AND REGION, 2015.

Export Partner Share (%)

North America 2015|Export 84.01
Latin America & Caribbean 2015|Export 5.85
Europe & Central Asia 2015|Export 5.41
East Asia & Pacific 2015|Export 3.67
Middle East & North Africa 2015|Export 0.38

Partner Name Year Trade Flow Export Partner Share (%)
United States 2015|Export 81.24
Canada 2015|Export 2.77
China 2015|Export 1.28
Brazil 2015|Export 1
Colombia 2015|Export 0.96
Germany 2015|Export 0.92
Spain 2015|Export 0.88
Japan 2015|Export 0.79
Korea, Rep. 2015|Export 0.73
Otros 2015|Export 9.43
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ACTIVIDAD ECONOMICA DE BAJA CALIFORNIA

Agricultura:

Produccion de uva paravino, puesto que es el estado con mayor producciéon de uvas a nivel nacional. Otros de los
principales cultivos en BC son los cultivos de trigo, cebada, avena, algunas hortalizas, tomates, cebollin, fresay
cilantro.

Ganaderia:
Baja California tiene una gran importancia en la produccién de ganado bovino, leche, engorda de ganado,
porcicultura y carne.

Industria:

La industria maquiladora es la mas relevante, siguiéndole la industria de alimentos y bebidas, la industria de la
construccion vy la fabricacion de productos metadlicos y no metdlicos. Actualmente los tres sectores industriales mas
importantes son: La industria textil, de eléctricos y automotriz.

Comercio:

Baja California es lider entre los estado del Noroeste del pais por contar con mayor nimero de centros comerciales.
Las ramas comerciales mas sobresalientes son la de alimentos y bebidas, prendas de vestir, gases y combustibles,
materias primas y auxiliares, equipo de transporte, refacciones, accesorios, vidrio, cemento, madera, papel, por
mencionar algunos.

Pesca y acuacultura:
El Estado, se dedica principalmente en la captura de atun, sardina, abuldon y langosta. También se ha desarrollado un
control en el cultivo de especies como el ostion, bagre y mejillon.
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DISCLAIMER
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Advertencia: Este d ocumento ha sido elaborad o por Omar Saavedra, Ana lista adscrito a la Direccién de Est rategia de Promocion de Banca Privaday Patrimonia lde Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo F inanciero Scotiabank Inverlat (enade lante la “Casa de
Bolsa”) la cualforma parte del Grupo F inanciero Scotiabank Inverlat (en adelante el “Grupo Financiero SBI”). Este documento podrd ser proporcionadoa los clientes del Grupo Financiero SBI que viven en México,y noestd hecho para ser utilizado por cualquier persona

oentidad, ciudadano ore sidente que esté localizado en cualq uier pais, e stado o jurisdiccion,en donde la distribucién, pub licacion, disp onibilidad o uso de éste documentovaya encontra delasleye so regulaciones que obliguen al Grupo F inanciero SBI o sussubsidiaria s

o afiliadas a o btener registr os o licencias en dicha jurisdiccién. La informacion, herramienta sy material contenido s en e ste reporte son proporcionado sexclusivamente con f ines info rmativos y no deben se rutilizados o considerados como una oferta o propue sta de

oferta para comprar,vende r,em itir valores o cualqu ier otr oinstrumento financiero. La info rmacién contenida e n este reporte no con stituye una asesoria de inversién, legal, contable, fiscal o una declaraciéonde que una inversion oe strategia de inversion esadecuada o
apropiada a lascircunstancia so caracteristicas especiale sde | de stinatario del reporte ,0 constituye de cualquier otra forma una recomendacién a la snecesidades particulares del destinatario. El inversionista que tenga acceso alp resente documento debe ser con sciente
de que los valores,instrumentoso inversiones aqui referido s pue den no ser adecuados para susob jetivos especificos de inversié n, su posicié n financiera o su perf il de rie sgo, ya que nohan sidotomadosen consideracién para la elaboracion del presente informe,porlo
que debe ado ptar sus pr opias decisiones de inver sidn teniend o en cuenta dichascircunstancias y procurando se el asesoramiento e specificoy es pecializad o que pueda ser necesario. Elde sempefio pasad o de valores u otro sinstrumento sfinanciero sno debe considerar se
comounindicadorogarantiade su desempefio futuro,y Scotia Casa de Bolsa norealiza expre sa o tdcitamente ninguna garantia o declaracién, respecto alde sempefio futurode losvalore su otro sinstrumento sfinancier oso bjeto del reporte. Este reporte estd basado o
se deriva de informacion publica proveniente de fue ntes considerada scomo confiab les. Los Analistas y re presentante sde |Grupo Financiero SBI y sus subsidiarias y afiliadas no hacendeclaracion a Iguna re spectode la exactitud overacidad de la informacién contenida
enel presente reporte. El Grupo F inanciero SBI, sussubsidiaria so afiliada sy sus empleados no garantizan rendimie nto algu no, ni pueden respon sabilizar se de pérdidasen operacione so decisio nes basadase nesta informacién o cualqu ier otra. La informaciony materia |
de este reporte no prete nde proporcionar toda la informacién que un inversionista intere sado pudiera desear y, de hecho, solo prop orciona unavisién limitada de unmercado en particular. Este rep orte no debe de ser utilizado en sustitucién de le jercicio de juicios

independie ntes. EI Grupo F inanciero SBI, o cualquiera de sus subsid iarias o af iliada s, pudo haber em itido o puede en el futuro emitir otrosre portes que no sean consistente scon, y/o lleguena conclusione sdistintasa la informacion contenida e neste reporte. Aque llos

reportes reflejan las diferentes suposiciones, puntos de vista y métodos analiticos de los Analistas que los prepararon.
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DISCLAIMER (CONTINUACION)
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Los Analistas certifican que las opinione s, estimado sy proyeccionescontenidas en e | e ste repo rte refle jan supuntode vista personal, noelde un drea de negocioen particular,y p uedenvariar o ser diferentes o inconsistentes con la sob servacionesy puntos de vista de
otros Analistas de Scotia Casa de Bolsa. E stereporte noe snecesariamente una opinién institucional de Grupo Financiero SBI, o cualquie ra de sus subsidiarias o afiliadas. Las obse rvacionesy puntosde vista expresadosen este repo rte pue den ser mod ificados por los
Analistase n cualquier momento sinnecesidad de dar aviso y sin respon sabilidad alguna. Scotia Ca sa de Bolsa no tie ne la obligacién de emit ir re portes cuando laso piniones,condicio nes o suposiciones con la scuales se elabord e lpre sente reporte hayan cambiado. Las
opinione sy proyeccionesexpresada sen el presente reporte node ben considerarse o interpretar se como una declaracién unilateral de la voluntad, oferta, sugerencia oinvitacién para comprar,vender, suscribiro emitir cualquie rvalor o instrumento financiero, ocomo
una oferta, invitacién o sugerencia para contratar losse rvicios de Scotia Inverlat o cualquie ra de sus subsid iarias o af iliada s. La remuneracion de losAnalistasde pende, entre otros factores, de la rentabilidad e ingreso generados por todas las areas del Gru po Financier o
SBI,perono por undrea oareasen particular. Los Analistas no reciben remuneracion alguna por parte de los emisoresde losvalore sde scritos en e ste repo rte. La Direccion de Est rategia de Promocién de Banca Privaday Patrimonial dela que forman parte los Ana lista s
que elaboran este reporte,es undrea inde pendiente de lasdrea sde negocio, incluyendo el area de O peracionesy de Banca de Inversién y, norecibe remuneracion, directriz, o de cualquie rforma, presion o inf luencia alguna por parte de las areas de negocio que p ueda
afectar en cualquier sentid o la informacion contenida en este reporte. Al cierre del Ultimotrimestre,e| Grupo Financiero SBI, sus subsidiarias o afiliadas y sus Analistas pueden mantener inversiones, directa o ind irectamente, e nvalores, instrumentos financieros o
instrumento sfinancier os derivados,cuyos su byacentessean valores, que rep resentan 10% o mas de su cartera de valores o po rtafolio de inversion en las emisora so valores mencionadosen el prese nte reporte. En los ult imos doce meses, e |Grup o Financiero SBI, sus
subsidiaria so afiliadas pudiera haber prestado algun servicio participan do como lider,colider o como miembro de Isindicato colocador en ofertas publicasde colocacion de valores de lasem isoras o valores mencionados en el presente reporte. Los conseje ros, d irector
generaly directivosde |Grupo Financiero SBI nofungen con ninguno de estoscaracteresen las emisora sde los valores objet o de | pre sente rep orte. EIGrup o Financiero SBI, sus subsidiarias o afiliadas almomento de emitire | pre sente rep orte, notienen ningin conflicto
deinterés, salvo las relaciones de negocio que e n sucaso, se han sefialado en el presente rep orte. Este documento n o pue de fotocopiar se, se rutilizado por cualquier medio electrénico o bien se rrep roducido por algin otro medio o método enforma parcial o total;

tampoco puede ser citado odivulgado sin la previa autorizacién de la Direccién de Estrategia de Promocién de Banca Privaday Patrimonial”.
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